Angestrebte vollstindige Ubernahme der RTL Group

wenden si
Kaufofferte wird als inakzeptabel

Emporte Minderheitsaktionire

in offenem Brief an Bertelsmann

abgelehnt / Audiolux und BGL Investment Partners erinnern deutsche Mediengruppe an Versprechen
r

aus Borsenprospekt / Wirtschaftsminister Henri Grethen unterstiitzt Interessen der Kleinanlege

Pol. - Luxemburger Minder-
heitsaktioniire, die sich im Zuge der
1 e von RTL

vol
Group durch Bertelsmann in ihren
Rechten verletzt sehen, sind fest
entschlossen, mit allen zur Verfii-
gung stehenden Mitteln ihren For-
derungen Nachdruck zu verleihen.
x]s erste konkrete Aktion nach der
annt gewordenen Absicht von
el zum alleinigen Akti-
oniir der auf Kirchberg ansa igen
Mediengruppe aufzusteigen, ma-
chen Audiolux und BGL Invest-
ment Partners in einem offenen
Brief auf ihr Anliegen aufmerksam.
In diesem Schreiben, das auch
den Herren Middelhoff und Luther
von Bertelsmann zugestellt wird,
wird mit Nachdruck gegen die Vor-
gehensweise des deutschen Kon-
zerns protestiert, Der anvisierte
Preis von 44 Euro zum Erwerb der
noch ausstehenden Anteile wird als
inakzeptabel abgelehnt. AuSierdem
erinnern die Luxemburger Aktio-
niire die .Bertelsmann AG an ihr
Engagement aus dem Bérsenpros-
pekt vom Juni 2000. Den Angaben
zufolge hatten die Hauptaktionire
GBL, Pearson und Bertelsmann da-
mals in Aussicht gestellt, den im
Streubesitz befindlichen Anteil der
hemtigen RTL Group auf mindes-
tens 15 Prozent zu erhohen. Die

In diesem Zusammenhang ist festzu-
stellen, dass seit dem Tausch derf“GHL
A

fithren, der Kurs der RTL-Group-Aktie
f&!,mzdgklch:emgm A;.m’egderaﬂl.—

. Der Bezug, im Zusammenhang
mit der Pearsoniibernahme, auf den
Kurswert der RTL-Group-Aktie ist
schon daher unangebracht, weil dieser
fiir den eigentlichen Wert der
Aktie iiberhaupt nicht mehr repréisenta-

sogar de facto den Weg versperrt, ein

erb bot zu hen, wie es
sich aus fairness opinions’ oder Empfeh-
lungen von Aufsichtsbehorden aufdrin-

Wir haben uns in dieser Zwangslage
an unsere Aufsichtsbehérde, aber auch
an den Verwaltungsrat der RTL Group
gewandt, in der Hoffnung, dass grund-
sdtzliche Rechtsprinzipien, auch auf der
Ebene von Deontologie und Ethik, wie
sie unter anderem im europdischen Ver-
haltenskodex verankert sind, in diesem
Marktgeschehen respektiert werden.
Wir komnen uns nicht vorstellen, dass

unter diesen Gegebenhei-
ten weiterhin an der in der Presse un-
terstellten Absicht festhalten kann. Ein
solches Angebot ist in jeder Hinsicht
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Alkctienkurse von GBL und RTL Group driften inander (Entwicklung ab Basis 100 im Januar 2001)
, {Qualle: Thomson Financal)
als auch gerichtliche Schritte neh Kleinaktiondre der RTL Group, die sich Da Bertelsmann inzwischen die Be- s Npeiel

Konzern g
zu wollen, stehe jedoch in vélligem
Gegensatz zu dieser Zusage.

Nachfolgend der genaue Wort-
laut des Briefes der beiden Invest-
mentgesellschaften Audiolux und
BGL Investment Partners:

Der Brief im Wortlaut

ir schreiben Ihnen mit Bezug auf
are von der Presse seit dem 24. Dezember
berichtete Ubernahme durch Bertels-
mann der Beteiligung Pearsons an RTL
Group und dem ebenfalls angekiindigten
[Tbernahmeangebot an alle verbleiben-
den Aktiondre der RTL Group.

Herr Dr. Luther wird sich erinnern,
dass die Vertreter der Audiolux, nach
dem Tausch der Beteiligung der
Bruzxelles Lambert an RTL Group gegen
eine Beteiligung in der Bertelsmann AG,
bei ihm im Hause RTL vorgesprochen
hatten.

Bei dieser Gelegenheit waren die
rechtlichen Griinde dargelegt worden,
aus welchen sich, auch gemap europdi-
schem Verhaltenskodex, die Verpflich-
tung ergibt, den freien Aktiondren die
Méglichkeit zu geben, zu denselben Be-
dingungen wie GBL, durch Tausch oder
Kauf, auszutreten.

Gleichzeitig war jedoch die Bereit-
schaft, damals seitens Audioluz, erklirt
worden, gegebenenfalls iiber Bertels-
mann mit der RTL Group langfristig
verbunden zu bleiben.

Leiwder blieb dieser Schritt ohne Er-
gebnis, so dass unsere beiden Gesell-

men Sie kennen die Stellung-
nahme, die die Commission de Surveil-
lance du Secteur Financier (C.5.5.F.) am
14. August 2001 bezog, als sie feststellte,
dass die Hauptaktiondre der RTL Group
bei ihrem Vorgehen die Empfehlung der
Europdischen Kommission vom 25. Jult
1977 in der Form eines Verhaltenskodex
nicht befolgt hatten und dass es allen
Beteiligten oblag, diesen Verhaltensko-
dex einzuhalten und somit die Gleichbe-
rechtigung der Aktiondre zu gewahr-
leisten.

Das inzwischen eingeleitete Gerichts-
verfohren ist beim Bezirksgericht Lu-
remburg anhingig. Ein ersti I
ches Urteil kann noch dieses Jahr erhofft
werden. Inzwischen hat zwar das Eilge-
richt mit seinem Beschluss vom 29. Juni
2001 eine einstweilige Verfligung aus
Verfahrensgrinden abgelehnt, es hat
aber in einer weitgehenden Begrindung
die Verpflichtung der Verwaltungsrats-
mitglieder der RTL Group, die Interes-
sen nicht nur ihrer eigenen Gruppe,
sondern aller Aktiondre zu wahren, be- .
sonders eindeutig in Erinnerung ge-
bracht,

Vor diesem Hintergrund erfolgt nun-
mehr am Vorweihnachtstag, nach Uber-
nahme der 22 % Pearsonbetetligung, die
Ansage eines Angebots von Bertelsmann
an die verbleibenden Aktionare, thre Ak-
tien zu dem mit Pearson verhandelten
Preis, also EUR 44, zu kaufen.

Wir wollen deutlich gesagt haben,
dass wir dieses Angebot als vollig unan-
nehmbar erachten. Wir sind tn dieser
Auffassung bestatigt durch die gleiche
Met vieler anderer Aktionare und

schaften sowohl ver htliche,

inzwischen zum Teil auch bei der IN-
VESTAS, einer Gesellschaft ohne Ge-
winnzweck, die die Vertretung der Inte-
ressen von Sparern und Wertpapierbe-
sitzern als Objekt hat, zusammengefun-
den haben.

Wir erinnern daran, dass im Juni
2000, in der offentlichen Prospektbro-
schiire, die insbesondere zur Einfiihrung
der Aktien der RTL Group an der Lon-
doner Birse erstellt worden war, die
damaligen Hauptaktionare GBL, Pear-
son und Bertelsmann die in threm Sha-
reholders Agreement enthaltene gemein-
same Verpflichtung angekiindigt hatten,
ein free float’ von zumindest 15 % in-

teiligungen sowohl der GBL, als auch
der Pegrson iibernommen hat, obliegt
thr die Erfillung der so an die Minder-
heitsaktiondre ergangenen Zusage, die-
ses free float’ zum Zweck der damit
verbundenen Marktliquiditat der RTL-
Group-Aktie nach bestem Konnen her-
zustellen. Das konnte zurzeit Bertels-
mann mit umso groflerer Leichtigkeit
tun, als thre nunmehrige Beteiligung auf
89 % angestiegen ist.

Das jetzt angekindigte Angebot zur
Ubernahme der restlichen Aktien der
RTL Group steht in villigem Gegensatz
zu der Liquiditdtszusage. Diese [ber-
nahme wiirde geradezu das Ende der

iquiditit bed und wiirde, was un-

nerhalb 14 M also bis
S ber 2001, zu verwirkli

bar ist, den Minderheitsaktioni-

D Noch
1m September 2001, bei der Vorstellung
der Resultate der RTL Group, erklarte
Herr Generaldirektor Bellens, dass die
JSree float'-Zusage nicht aeufgegeben,
sondern  lediglich aus Marktgriinden
aufgeschoben werde.

Das free float’-Engagement und seine
Beschreibung im Prospekt war natiirlich
nicht nur eine interne Abmachung zwi-
schen ‘den drei Mehrheitsaktionaren,
sondern die Beding Zul

ren keine andere Alternative lassen, als
auf den vollig illiquiden Aktien sitzen zu
bleiben.

Dass Pearson den Preis von EUR 44
angenommen hat, ist fur uns und die
anderen Aktiondre oype Belang. Pear-
sons Entscheidung wird in der Presse
auf ein akutes Bedirfnis zuruckgefiihrt,
die Schulden zu verringern. Sie mag sich
auch dadurch erklaren, dass die Pear-

! it teberschatzt wur-

G zur g

zur Londoner Borse, und wurde, durck

die Ankiindigung an alle Aktiondre im

Prospekt, zu einer regelrechten Ver-
A

den, nmx’,duz sich ergebende Beteiligung
mit 22% am RTL-Group-Kapital sehr
hoch war, so dass fur Pearson trotz des

pflichtung diesen gegeniiber.

hitte die Bekanntmachung einer rein
internen vertraglichen Verpflichtung im
Prospekt keinen Sinn gehabt, oder sie

hatte, um Irreprufung zu vermeiden, als
d Akt iik

nicht  bindend d.:zrgusrerirw “werden

mussen.

igen Preises pro Aktie der Gesamt-
ertrag von EUR 1,5 Milliarden annehm-
bar erschien. Wie dem auch sei, fiir die
Gleichberechtigung der Minderheit gel-
ten die Bedingungen, diz der GBL einge-
raumt wurden, denn zu dem Zeitpunlct
ithernahm Bertelsmann die Kontrolie
der RTL Group.

Die Missachtung der o Zu-
sage und der damit nmmtm
Nlalnummg, mit der notgedrungen
sich endgiiltigen Aufgobe
der Borsennotierung uberhaupt, ist un-
zuldssig.

Die Rechte der Minderheitsaktiondre
dirfen nicht in einem solchen Mafe
missachtet werden.*

Unterstiitzung

durch den Wirtschaftsminister

Gegeniiber dem LW bezeichnete
Wirtschaftsminister Henri Grethen
das Anliegen der Luxemburger
Minderheitsaktioniire als vollig be-
rechtigt. Er finde es unfair, wenn
Kleinaktioniire wesentlich schlech-
ter behandelt wiirden als andere
Anteilseigner, die ihr Aktienpaket
bereits verkauft haben, so das Mit-
glied der Regierung. Sein Gerech-
tigkeitsgefithl sei gestort, da einem
GrofBlaktiondr eindeutig gegeniiber
Kleinanlegern eine Vorzugsbe-
handlung zuteil werde. Er hoffe,
dass der deutsche Medienkonzern,
der in der Regel hohe ethische An-
spriiche an sich selbst stelle, auch
in diesem Fall eine seinen eigenen
Vorgaben entsprechende Position
einnehme.

Die Vereinigung ohne Gewinn-
zweck Investas ist ebenfalls dabei
zu priifen, welche zusatzlichen
Schritte sie im Interesse der Klein-
anleger unternehmen kann.




