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Sehr geehrte Herren,

Wir schreiben lhnen mit Bezug auf die von der Presse seit dem 24. Dezember
berichtete Ubernahme durch Bertdsmann der Betelligung Pearsons an RTL Group und
dem ebenfals angekiindigten Ubernahmeangebot an dle verbleibenden Aktiondre der RTL
Group.

Herr Dr Luther wird sich erinnern, dass die Vertreter der Audiolux, nach dem Tausch
der Betelligung der Groupe Bruxdles Lambet an RTL Group gegen eine Betaligung in
der Bertdsmann AG, be ihm im Hause RTL vorgesprochen hatten.

Be dieser Geegenheit waren die rechtlichen Griinde dargelegt worden, aus welchen
sch, auch geméss europdschem Verhdtenskodex, die Verpflichtung ergibt, den freen
Aktiondren die Mdoglichket zu geben, zu densdben Bedingungen wie GBL, durch Tausch
oder Kauf, auszutreten. Gleichzeitig war jedoch die Bereitschaft, damds seitens Audiolux,
erklart worden, gegebenenfals Uber Bertdsmann mit der RTL Group langfrisig verbunden
zu bleiben.

Leider blieb diesr Schritt ohne Ergebnis, so dass unsere beiden Gesdlschaften
sowohl verwatungsrechtliche, s auch gerichtliche Schritte unternehmen mussten.



Se kemnen die Sdlungnehme, die die Commisson de Survellance du Secteur
Finacier (C.SSF.) am 14. August 2001 bezog, ads Se feststellte, dass die Hauptaktionéare
der RTL Group be ihrem Vorgehen die Empfehlung der Europdschen Kommisson vom
25. Juli 1977 in der Form eines Verhdtenskodex nicht befolgt hatten und dass es dlen
Betalligten oblag, diessn Verhdtenskodex enzuhdten und somit die Glechberechtigung
der Aktionére zu gewéahrleisten.

Das inzwischen engdatete Gerichtsverfaren i bam Bezirksgericht Luxemburg
anhangig. Ein edingdanzliches Urtel kann noch dieses Jahr erhofft werden. Inzwischen
ha zwar das Eilgerict mit ssnem Beschluss vom 29. Juni 2001 ene endwaelige
Vefigung aus Vefarensgrinden abgdehnt, es hat aber in ener  watgehenden
Begrindung die Verpflichtung der Vewdtungsasmitglieder der RTL  Group, die
Interessen nicht nur ihrer eigenen Gruppe, sondern dler Aktiondre zu wahren, besonders
eindeutig in Erinnerung gebracht.

Vor diessm Hintergrund efolgt nunmehr am Vorwehnachtstag, nach  Ubernahme
dar 22 % Pearsonbetelligung, die Ansage enes Angebots von Betdsmann an die
verblebenden Aktiondre, ihre Aktien zu dem mit Pearson verhanddten Preis, dso EUR
44, zu kaufen.

Wir wallen deutlich gesagt haben, dass wir dieses Angebot ds vdllig unannehmbar
erachten. Wir snd in diessr Auffassung bestétigt durch die gleiche Meinung vider anderer
Aktiondre und Klenaktiondre der RTL Group, die sch inzwischen zum Tel auch be der
INVESTAS, ene Gesdischaft ohne Gewinnzweck, die die Vertretung der Interessen von
Sparern und Wertpapierbesitzern ds Objekt hat, zusammengefunden haben.

Wir einnern daran, dass im Juni 2000, in der offentlichen Prospektbroschire, die
insbesondere zur Einfihrung der Aktien der RTL Group an der Londoner Borse erstdlt
worden war, die damaigen Hauptaktioné&re GBL, Pearson und Bertdsmann die in ihrem
Shareholders Agreement enthdtene gemeinsame Verpflichtung angekindigt  hatten, en
"free float" von zumindest 15% innerhab 14 Monaten, aso bis spétestens September 2001,
zu verwirklichen. Noch im September 2001, bel der Vorgelung der Resultate der RTL
Group, eklate Her Generddirektor Belens, dass die "free float" Zusage nicht
aufgegeben, sondern lediglich aus Marktgriinden aufgeschoben werde.

Das "free float" Engagement und seine Beschrelbung im Progpekt war nattrlich nicht
nur ene intene Abmachung zwischen den dre Mehrhatssktiondren, sondern die
Bedingung zur Zulassung zur Londoner Borse, und wurde, durch die Ankindigung an dle
Aktiondre im Prospekt, zu ener regdrechten Verpflichtung diesen gegenlber. Ansonsten
hétte die Bekanntmachung ener rein internen vertraglichen Verpflichtung im  Progpekt
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keinen Sinn gehabt, oder de hdtte, um Irreprifung zu vermeiden, ds den anderen
Aktiondren gegenlber nicht bindend dargestd It werden missen.

Da Betdsmann inzwischen die Betelligungen sowohl der GBL, ds auch der Pearson
Ubernommen hat, obliegt Ihr die Erflllung der s0 an die Minderhatsaktionére ergangenen
Zusge, diesss "free floa" zum Zweck der damit verbundenen Marktliquiditét der RTL
Group Aktie nach bestem Konnen herzugtdlen. Das konnte zur Zeit Bertedlsmann mit umso
grofRerer Lachtigkeit tun, dsihre nunmehrige Beteiligung auf 89 % angedtiegen ist.

Das jetzt angekiindigte Angebot zur Ubernehme der restlichen Aktien der RTL
Group seht in volligem Gegensatz zu der Liquiditiszusage. Diese Ubernahme wiirde
geradezu das Ende der Liquiditée bedeuten und wirde, was unzumutbar ist, den
Minderheitssktiondren keine andere Alternative lassen, ds auf den vdllig illiquiden Aktien
gtzen zu bleiben.

Dass Pearson den Preils von EUR 44 angenommen hat, i fUr uns und die anderen
Aktionére ohne Belang. Pearsons Entscheidung wird in der Presse auf ein akutes Bedirfnis
zurickgefuhrt, die Schulden zu verringern. Se mag sch auch dadurch erkldren dass die
Pearsoneinlagen seinerzeit Uberschétzt wurden, und die sich ergebende Betelligung mit
22% am RTL — Group — Kapital sehr hoch war, so dass fur Pearson trotz des niedrigen
Preises pro Aktie der Gesamtertrag von EUR 1,5 Milliarden annehmbar erschien. Wie dem
auch s, fir die Gleichberechtigung der Minderheit gdten die Bedingungen, die der GBL
eingeraumt wurden, denn zu dem Zetpunkt Ubernahm Bertdsmann die Kontrolle der RTL
Group.

In diesem Zusammenhang i feszustdlen, dass seit dem Tausch der GBL und der
damds schon efolgten Ankindigung enes Versorechens an GBL, die Bertdsmannaktie
an der Borse enzufihren, der Kurs der RTL Group-Aktie fid, ba glechzeatigem Andieg
der GBL-Aktie De Bezug, im Zusammenhang mit der Pearsonibernahme, auf den
Kurswert der RTL Group-Aktie ist schon daher unangebracht, well dieser Kurswert fir den
elgentlichen Wert der Aktie Uberhaupt nicht mehr représentativ i<

Durch die, nach Presseberichten, Pearson zugestandene Bedingung, im Fdle der
Zahlung enes hoheren Kaufpreises innerhab 18 Monaten an Andere, an Pearson ene
entsprechende Nachzahlung zu lesen, hat Bertdsmann sch sogar de facto den Weg
verspert, ein verbessertes Angebot zu machen, wie es sch aus "fairness opinions’ oder
Empfehlungen von Aufd chtsbehdrden aufdréngen konnte.

Wir haben uns in diesr Zwangdage an unsere Aufgchtsbehdrde, aber auch an den
Vewdtungsa der RTL Group gewandt, in der Hoffnung, dass grundsédzliche
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Rechtsprinzipien, auch auf der Ebene von Deontologie und Ethik, wie de unter anderem
im europdischen Verhatenskodex verankert dnd, in diesem Marktgeschehen respektiert
werden.

Wir konnen uns nicht vordelen, dass Betdsmann unter diesen Gegebenhaten
weterhin an der in der Presse untergtelten Abscht festhdten kann. Ein solches Angebot
it in jeder Hinsicht inakzeptabd.

Die Missachtung der "free-floa” Zusage und der damit verbundenen totaen
Flididerung, mit der notgedrungen Sch ergebenden endglltigen Aufgabe der Borsen
notierung Uberhaupt, ist unzuldssg.

Die Rechte der Minderheitsaktiondre dirfen nicht in enem solchen Masse missachtet
werden.

Hochachtungsvall griifzen

AUDIOLUX BGL INVESTMENT PARTNERS



